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Info Artikel  Abstrak 

Diterima 21 Juli 2020  Penelitianiiiniiibertujuaniiuntukiimengetahui 

pengaruhiistrukturiimodal, profitabilitas, 

likuiditasiidaniiukuraniiperusahaaniiterhadapiinilai 

perusahaaniipadaiiperusahaaniisubiisektoriiproperty 

daniirealiiestateiiyangiiterdaftariidiiiBursaiiEfek 

Indonesia. Periodeiipenelitianiiyangiidigunakan yaitu 

tahun 2013-2018. Sampeliidalamiipenelitian 

diperolehiimenggunakaniiteknikiipurposiveiisampling. 

Berdasarkanikriteria,ididapatkan 20 perusahaaniyang 

menjadiiisampelipenelitian. Dataiiyangiidigunakan 

adalahiidataisekunderiyangiidiperolehiidariiiBursa 

EfekiiIndonesia,idataidiolahiimenggunakaniSPSSii22. 

Teknikianalisisidataiyangiidigunakaniiadalahiiregresi 

linieriberganda. Hasilipenelitianimenunjukkanibahwa 

strukturimodalidan likuiditas berpengaruhiiterhadap 

nilaiiperusahaan. Sedangkaniivariabeliiprofitabilitas 

daniiukuraniperusahaanitidakiberpengaruhiiterhadap 

nilai perusahaan. Kemampuaniivariabeliiindependen 

dalamiimenjelaskanivariabelidependenisebesar 32%, 

sedangkaniisisanya 68% dipengaruhiiiolehiivariabel 

lainiidiluariimodeliipenelitianiiini. 
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 Abstract 

 Thisiistudyiiaimsiitoiidetermineiitheiieffectiiof capital 

structure, profitability, liquidity and company size on 

firm value in property and real estate sub-sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The research period used was 2013-2018. 

Theiisampleiiiniithisiistudyiiwasiiobtainediiiiusing 

purposiveisampling technique. Basediion theiicriteria, 

thereiiwere 20 companiesiithat became the study 

sample. The dataiiused are secondaryiidataiiobtained 

fromiitheiiIndonesia StockiiExchange, theiidataiiis 

processed usingiiSPSSii22. Theiidataiianalysis 
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techniqueiiusediiisiimultipleiilineariiregression.iThe 

resultsiishowithat capital structure and liquidity affect 

theiivalueiiofiitheiicompany.iiWhile profitability and 

companyiisize variables have noiieffect on firm value. 

Theiiability ofiitheiindependentivariable in explaining 

theiidependentiivariable is 32%, whileiitheiiremaining 

68% isiiinfluenced byiiotheriivariables outside this 

researchiimodel. 

PENDAHULUAN 

Semakin banyaknya perusahaan dalam dunia industri membuatiipersaingan 

semakiniiketat, sehinggaiisetiapiiperusahaaniidituntutiiuntukiisenantiasaiiberproduksi 

secaraiiefisieniibilaiiinginiitetapiiimemilikiiikeunggulan. Suatuiiperusahaaniiumumnya 

tidakiihanyaiiberorientasiiipadaiipencapaianiilabaiiyangiimaksimal, tetapi juga berusaha 

meningkatkaniinilaiiiperusahaaniidaniikemakmuraniipemiliknya.  

Nilaiiiperusahaan yang baik akan telihat dariiihargaiisahamnya, jika hargaiisaham 

semakiniinaik makaiiakaniisemakiniitinggiiinilaiiiperusahaannya. Nilaiiiperusahaan 

merupakaniikonsepiipentingiibagiiiinvestor, kreditor, dan stakeholders dalam 

menentukan investasi guna untuk mendapatkan capital gain dan mengantisipasi resiko 

yang akan terjadi di masa yang akan datang. Faktoriikinerjaiikeuanganiimerupakan 

kunciiiutamaiiyangiiakaniimempengaruhiiinilaiiiperusahaaniikarenaiimerupakan faktor 

yangiiberbicaraiitentangiibagaimanaiiperusahaaniimengelola keuangan perusahaan agar 

efisieniidalamiipenggunaannya. 

Kinerjaiikeuanganiiperusahaaniidapatiidianalisisiidengan analisis fundamental 

yangiimencakupiianalisisiiterhadapiikeuanganiiperusahaaniidengan menggunakan data-

dataiihistoris, menganalisisiirasioiikeuanganiipadaiilaporaniikeuanganiiyaitu leverage, 

likuiditas, profitabilitasiidaniikinerjaiioperasiiiuntukiidigunakan sebagai dasar 

pertimbanganiidalamiipengambilaniikeputusaniiinvestor,iikreditor, stakeholdersaaadan 

manajemeniiperusahaan,iisemakiniibaikikinerjaiperusahaaniyangidiukuridengan dengan 

rasio keuangan maka semakin tinggi nilai perusahaan. Fenomenaiinaikiiturunnyaiiharga 

sahamiimenjadiiiisuiiyangiiberkaitaniidenganiinaikiiturunnyaiinilai perusahaan. Rasio 

keuanganiidapatiidijadikaniisebagaiiiprediktoriinilaiiiperusahaaniiyang menggambarkan 

tentangiikinerjaiiperusahaaniidalamiimendapatkaniidanaiidaniimengalokasikan dana 

tersebutiiagariiefisieniidaniiefektifiipenggunaanya. Kinerja keuangan dapat 

menginformasikaniikondisiiiperusahaaniisaat iniidan prospek di masa yang akan datang. 

Penelitianiiyang dilakukan olehiiChanisa & Kwunkamol (2018) di Thailand 
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menunjukkan struktur modal berpengaruhiiterhadapiinilai perusahaan. Namun 

penelitianiiiniiibertolakiibelakangiidenganiipenelitianiiyangiidilakukaniioleh Isabella et 

al. (2017) dan Jufrizen & Illa (2020) yang menyatakan struktur modal tidak 

berpengaruhiiterhadapiinilai perusahaan. Penelitianiiyangiidilakukaniioleh Ernawati 

(2016), Rudanggaiet al.,i(2016),idan Ira et al., (2019) menunjukkan bahwaiprofitabilitas 

berpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan. Namun penelitianiiiniiibertolakiibelakang 

denganiipenelitianiiyangiidilakukaniioleh Jufrizen & Illa (2020) daniipenelitianiiyang 

dilakukan di negara Nigeria oleh Olalere et al., (2019) menunjukkaniibahwa 

profitabilitas tidakiiberpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan. Penelitianiyangidilakukan 

olehiiIra etiial., (2019) daniiRudangga etiial.,ii(2016) menunjukkaniibahwaiilikuiditas 

berpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan. Hasiliiini berbeda dengan penelitianiiyang 

dilakukaniioleh Carstens & Wesson (2019) di Afrika Selatan menunjukkaniibahwa 

likuiditasiitidakiiberpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan.  

Penelitianiiyangiidilakukaniioleh Malek & Manel (2019) di Turki menunjukkan 

bahwaiiukuraniiperusahaaniiberpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan. Hal ini berbeda 

denganiipenelitianiiyangiidilakukaniioleh Jae-Hyun etial. (2019) di Koreaimenunjukkan 

bahwaiiukuran perusahaan tidakiiberpengaruhiiterhadapinilaiiperusahaan. Haliiiniiiyang 

menjadiiigapiirisetiidalamiipenelitianiiini. Adanyaiigapiirisetiiatauiiperbedaan hasilidari 

peneliti-penelitiiisebelumnya,iimenjadiiidasariidalamiimelakukaniipenelitian iniidengan 

judulii“Struktur Modal, Profitabilitasi, Likuiditasi, Ukurani Perusahaani dani Nilai 

PerusahaaniiPropertiiidaniiRealiiEstate”. 

 

METODEiPENELITIAN 

Jenisiipenelitianiiiniiiadalahiipenelitianiikuantitatif. Variabeliidalam penelitian ini 

adalah (1) VariabeliiDependen, adalahiiNilaiiiPerusahaan, NilaiiiPerusahaan diukur 

dengan menggunakaniiPriceiiToiiBookiiValue (PBV), yaituiidengan membandingkan 

hargaiisahamiidenganiisahamiiyangiiberedar. (2) Variabel Independen, StrukturiiModal 

diukuriidenganiimenggunakaniiDebt Equity toiiRatioii(DER), yaituiimembandingkan 

totaliiutang dan totaliiekuitas. ProfitabilitasiidiukuriidenganiimenggunakaniiReturniiOn 

Assetsii(ROA), yaituiidenganiimembandingkaniitotaliilabaiibersihiidenganiitotaliiaset. 

LikuiditasiidiukuriidenganiimenngunakaniiCurrentiiRatioii(CR), yaitu dengan 

membandingkan aset lancar dengan liabilitas jangka panjang. Ukuran Perusahaan 
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diukuriidengan nilai dari logaritma natural. Dalamiipenelitianiiiniiimenggunakaniidata 

sekunder.iiPopulasiiipenelitianiiiniiiadalah seluruh perusahaaniipropertiiidaniireal estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2018. Sampeliidipilihiimenggunakan 

metode purposiveiisampling, denganiikriteria (1)iiPerusahaan propertiiidan real estate 

yangiiterdaftariidiiiBursaiiEfekiiIndonesiaiisecaraiikonsisteniiselamaiitahun 2013-2018. 

(2) Perusahaan properti daniirealiiestateiiyang menyajikan dataiisecaraiilengkapiisesuai 

denganiiinformasiiiyangiidiperlukaniiselama periode penelitian. (3) Perusahaan properti 

dan real estate yangiidalamiilaporaniikeuangannyaiimelaporkaniilabaiiselamaiiperiode 

penelitian.iiTeknikiipengambilaniidataiiyaitu dokumentasiilaporanikeuangan.iPengujian 

dilakukaniidenganiimenggunakaniianalisisiiregresiiilinieriiberganda.  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Normalitas 

Tabel 1. Hasil Uji Normalitas 

Variabel Signifikansi Standar Kesimpulan 

Unstandardized Residual 0,073 >0,05 Normal 

Sumber: Data diolah 2020 

BerdasarkaniihasiliiujiiinormalitasiimenggunakaniujiiKolmogorov-Smirnov,ipada 

tabelii1iidiatasiimenunjukkaniibahwaiinilaiiisignifikansiiidariiivariabeliiunstandardized 

residualiimemilikiiinilaii>i0,05iyaituisebesar 0,073. Hal ini berarti data dalam penelitian 

ini telah terdistribusi normal. 

 

Uji Multikolinearitas 

Tabel 2. Hasil Uji Multikolinearitas 

Variabel Tolerance VIF Kesimpulan 

Struktur Modal 
0,593 1,687 

Bebas 

Multikolinearitas 

Profitabilitas 
0,865 1,156 

Bebas 

Multikolinearitas 

Likuiditas  
0,799 1,252 

Bebas 

Multikolinearitas 

Ukuran Perusahaan 
0,700 1,429 

Bebas 

Multikolinearitas 

Sumber : Data diolah 2020 

Berdasarkaniihasiliiujiiimultikolinearitasiipadaiitabelii2 diatasimenujukkanibahwa 

seluruhiivariabeliiindependeniiyangiidigunakaniidalamiipenelitianiiiniiimemilikiaanilai 

tolerancei>i0,1iidaninilai VIFi<10. Denganiidemikianiidapat disimpulkanibahwaimodel 
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regresiiidalamiipenelitianiiiniiitidakiiterjadiiimultikolinearitasiidan model regresi layak 

digunakan. 

 

Uji Autokorelasi 

Tabel 3. Hasil Uji Autokorelasi 

Model Durbin-Watson Ketentuan Kesimpulan 

1 1,841 DU < DW < 4-DU Tidak ada autokorelasi 

Sumber : Data diolah 2020 

 

Berdasarkaniihasiliipengujianiiautokorelasiiipadaiitabelii3 diatasiidenganiimetode 

Durbin-Watsonii(uji DW)iidiketahuiiibahwaiinilaiiiDWiisebesar 1,841. NilaiiiDWiakan 

dibandingkaniidenganiinilaiiitabeliiDurbin-WatsoniidiiStatistic: SignificanceiiPointFor 

dliiandiiduiiATii0,5iiLeveliiofiiSignificanceiidenganiimenggunakanaanilaiasignifikansi 

5%iijumlahiisampelii(n)iiadalahii94iidaniijumlahiivariabeliiindependenii(k) adalah 4, 

maka dari tabel Durbin-Watsonakan diperoleh nilai batas bawah (DL) yaitu 1,5031 dan 

nilai batas atas (DU) adalah 1,7712. NilaiiiDWiiyaituii1,841iilebihiibesariidariiibatas 

atasii(DU)ii1,7712iidaniikurangiidari 4-1,7712(4-DU). Jikaiidilihatiidariiipengambilan 

keputusan,iihasilnyaiitermasukiidalamiiketentuaniiDUii<iDWi<(4-DU), sehinggaidapat 

disimpulkaniibahwaiitidakiiterjadiiiautokorelasiiiantaraiivariabeliiindependen,asehingga 

modeliiregresiiilayakiidigunakan. 

 

Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 4. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Variabel Signifikansi Standar Kesimpulan 

Struktur Modal 0,925 >0,05 Tidak ada heteroskedastisitas 

Profitabilitas 0,978 >0,05 Tidak ada heteroskedastisitas 

Likuiditas 0,438 >0,05 Tidak ada heteroskedastisitas 

Ukuran Perusahaan 0,786 >0,05 Tidak ada heteroskedastisitas 

Sumber : Data diolah 2020 

Berdasarkaniihasiliiujiiiheteroskedastisitasiipadaiitabelii4iidiatasaaamenunjukkan 

bahwaiiseluruhiivariabeliiindependeniiyangiidigunakaniidalamiipenelitianainiamemiliki 

nilaiiisignifikansiii>0,05.iiSehinggaiidapatiidisimpulkaniibahwaiitidakiiiiterdapatigejala 

heteroskedastisitasiipadaiimodeliiregresi. 
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Analisis Regresi Linier Berganda 

Tabel 5. Hasil Analisis Regresi Berganda 

Variabel β (Koefisien Regresi) Signifikansi 

Konstanta -2,120 0,093 

Struktur Modal 0,566 0,001 

Profitabilitas 1,855 0,018 

Likuiditas 0,046 0,000 

Ukuran Perusahaan 0,079 0,070 

Sumber : Data diolah 2020 

 

Berdasarkaniihasiliipengujianiipadaiitabelii5iidenganiimenggunakaniiSPSS,imaka 

didapatiipersamaaniiregresiiisebagaiiiberikut: 

Yi= -2,120 + 0,566 X1 +  1,855 X2 + 0,046 X3 + 0,079 X4 + e 

Persamaaniiregresiiiyangiiterbentukiidiatasiimemberikaniisuatuipengertian 

sebagia berikut: 

Konstantaiidiperolehiinilaiiinegatifiisebesarii2,120iimenyatakaniibahwaaasemua 

variabeliiindependen (struktur modal,iprofitabilitas,ilikuiditas, daniukuraniiperusahaan) 

bernilaiii0, makaiinilaiiiperusahaaniiakaniibernilaiiisebesar 2,120. 

Koefisieniiregresiiivariabeliistrukturiimodaliibernilaiiipositifiisebesarii0,566.iHal 

iniiiberartiiiapabilaiivariabeliistruktur modaliinaikiisebesarii1iiperseniidenganiiasumsi 

variabeliiindependeniiyangiilainnyaiitetap,iimakaaaakanaadiikutiaaaakenaikanaaaanilai 

perusahaaniisebesarii0,566. 

Koefisieniiregresiiivariabel profitabilitas bernilaiiipositifiisebesar 1,855. Haliiini 

berartiiiapabilaiivariabel profitabilitas naikiisebesarii1iiperseniidenganiiasumsiivariabel 

independeniiyangiilainnyaiitetap, makaiiakaniidiikuti penurunan nilai perusahaan 

sebesarii1,855. 

Koefisieniiregresiiivariabel likuiditasiibernilai positif sebesarii0,046. Haliiini 

berartiiiapabilaiivariabel struktur modal naikiisebesarii1 perseniidenganaasumsi 

variabeliiindependeniiyangiilainnyaiitetap, makaiiakaniidiikutiaaaapenurunanaaaaanilai 

perusahaaniisebesarii0,046. 

Koefisieniiregresiiivariabeliiukuraniiperusahaaniibernilaiiipositifiiisebesar -0,079. 

Haliiiniiiberartiiiapabilaiivariabeliiukuraniiperusahaaniinaikiisebesarii1aapersen dengan 

asumsiiivariabeliiindependeniiyangiilainnyaiitetap, makaiiakan diikutiiipenurunan nilai 

perusahaan sebesarii0,079. 

http://jurnalekonomi.unisla.ac.id/index.php/jpensi


Alfi Nur Isnaini, Siti N. Laela, Kartika H. Titisari Jurnal Penelitian Ekonomi dan Akuntansi (JPENSI)                         

 http://jurnalekonomi.unisla.ac.id/index.php/jpensi  

 e-ISSN 2621-3168 

                                              p-ISSN 2502 – 3764   

 

     Volume 5 No.3, Oktober 2020                                  232 
                

 

 

Uji Kelayakan Model (Uji F) 

Tabel 6. Hasil Uji Kelayakan Model 

Model Fhitung Ftabel Sig Standar Kesimpulan 

1 8,356 2,474     0,000 <0,05 Model Signifikan 

Sumber: Data diolah 2020 

Berdasarkaniihasiliikelayakaniimodelii(ujiiiF)iipadaiitabelii6iidiatasmenunjukkan 

bahwaiivariabeliiindependeniimemilikiiinilaiiiFhitung 8,356 sertaiisignifikansiiisebesar 

0,000 denganiidfii1ii(jumlahiivariabeli–i1) = (5-1) = 4, danidfi2i(n-k-1) = (94-4-1) = 89. 

MakaiihasiliiFtabeliyangiidiperolehiisebesar 2,474. 

Kesimpulaniiyang didapatkandalam penelitianiidapatiimenjelaskaniantara variabel 

independenii(struktur modal,iiprofitabilitas,iilikuiditas, dan ukuraniiperusahaan) 

berpengaruhiisecaraiisimultaniiterhadapiivariabeliidependeniiyaitu nilai perusahaan. 

Sehinggaiimodeliiregresiiiiniiilayakiiuntukiidilakukaniipenelitian. 

 

Uji Hipotesis (Uji t) 

Tabel 7. Hasil Uji Hipotesis 

Variabel thitung ttabel Sig Std Kesimpulan 

Struktur Modal  3,357 1,986 0,001 <0,05 H1 diterima 

Profitabilitas 2,403 1,986 0,018 <0,05 H2 ditolak 

Likuiditas 5,407 1,986 0,000 <0,05 H3 diterima 

Ukuran 

Perusahaan 
1,833 1,986 0,070 <0,05 H4 ditolak 

Sumber: Data diolah 2020 

Berdasarkaniihasiliiperhitunganiipadaiitabelii7iidiatasiidiketahuiiivariabel struktur 

modal memilikiiinilaiiithitungiisebesar 3,357. Sedangkaniinilaiiittabeliiterletakiipada angka 

1,986. Jadiiidapatiidisimpulkaniibahwaiithitung > ttabel yaituiisebesar 3,357> 1,986. Nilai 

signifikansi juga menunjukkan 0,001< 0,05 sebagai standar signifikansi. Haliiiniiiberarti 

variabeliistruktur modal berpengaruhiiterhadap nilai perusahaan atau denganiikataiilain 

H1diterima. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dapat disimpulkan variabel struktur 

modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan, maka H1 diterima. Hasiliiiniiisesuai 

denganiipenelitian yang dilakukan oleh Chanisa & Khunkamol (2018) di Thailand 

menunjukkan bahwa strukturiimodaliiberpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan. Struktur 

modal merupakan peimbanganiiantaraiihutangiijangkaiipanjangiidenganiimodalisendiri. 

Bertambahnya proporsi hutangiiakan menaikan biaya keagenan sehingga dapat 
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menurunkan nilai perusahaan. Menurut Kasmir semakiniitinggiiirasio struktur modal 

menunjukkaniikinerjaiiyangiiburukiibagiiiperusahaan.iMakaiperusahaaniharusiberusaha 

agariistruktur modal bernilaiiirendahiiatauiiberadaiidibawahiistandar industri yaitu 90%. 

Namun penelitianiiiniiitidakiisejalaniidenganiipenelitian Isabella et al., (2017)iidan 

penlitian yangiidilakukan oleh Jufrizen & Illa (2020) menunjukkaniibahwaiistruktur 

modaliitidakiiberpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan. 

Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel 7 diatas diketahui variabel profitabilitas 

memiliki nilai thitung sebesar 2,403. Sedangkan nilai ttabel terletak pada angka 1,986. Jadi 

dapat disimpulkan bahwa thitung > ttabel yaitu sebesar 2,403 >1,986. Nilai signifikansi juga 

menunjukkan 0,018> 0,05 sebagai standar signifikansi. Haliiiniiiberartiiivariabel 

profitabilitas tidakiiberpengaruhiiterhadap nilai perusahaan atauiidenganiikataiilainiiH2 

ditolak.iiBerdasarkanihasilipengujian hipotesis dapat disimpulkan variabel profitabilitas 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, makaiiH2iiditolak.iiHasiliiini konsisten 

dengan penelitian Jufrizen & Illa (2020). Teoriiisinyalimengatakaniapabilaiprofitabilitas 

semakiniitinggiiiartinyaiiprospekiiperusahaaniitersebutiidimasaiimendatangiiakaniibaik, 

yangiidiikutiiidenganiibaiknyaiinilaiiiperusahaaniidimataiiinvestor.iiAkan tetapiiihasil 

ujiiistatistikiimenyebutkaniibahwaiprofitabilitas tidakiberdampakipadainilaiiperusahaan. 

Haliiiniiitidakiisesuaiiidenganiteoriisinyal. Ketidaksesuaian hasil penelitian dengan teori 

ini terjadi karena kemungkinan terjadinya penurunan kesanggupan perusahaan dalam 

mendapatkan profit atau keuntungan pada masa periode pengamatan. Hasiliiiniiitidak 

sejalan denganiipenelitianiolehiIra etial., (2019) yangimenunjukkanibahwaiprofitabilitas 

berpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan. 

Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel 7 diatas diketahui variabel likuiditas 

memiliki nilai thitung sebesar 5,403. Sedangkan nilai ttabel terletak pada angka 1,986. Jadi 

dapat disimpulkan bahwa thitung< ttabel yaitu sebesar 5,403>1,986. Nilai signifikansi juga 

menunjukkan 0,000<0,05 sebagai standar signifikansi. Haliiiniiberarti variabel likuiditas 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan atauiidenganiikataiilainiiH3 diterima.iiHasil ini 

konsisten dengan penelitian Rudangga., (2016) yang menyatakan bahwaiisemakin tinggi 

likuiditas makaiisemakiniitinggiiipulaiinilaiiperusahaaniyang diperoleh.iHaliiini 

dikarenakan penggunaaniileverageiimampuiimeningkatkaniinilaiiiperusahaaniiiiikarena 

dalamiiperhitunganiipajak, bungaiiyangiidikenakaniiakibatiipenggunaan hutang 

dikurangkaniidahulu, sehingga mengakibatkan perusahaan memperolehiikeringanan 
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pajak.iiHaliiiniiitidakiisejalaniidengan penlitian yang dilakukan oleh Cartens & Wesson 

(2019)iyangimenyatakanabahwa likuiditas tidak berpengaruhaterhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel 7 diatas diketahui variabel ukuran 

perusahaan memiliki nilai thitung sebesar 1,833. Sedangkan ttabel 1,986. Jadi dapat 

disimpulkan bahwa thitung < ttabel yaitu sebesar 1,833< 1,986. Nilai signifikansi juga 

menunjukkan 0,070> 0,005 sebagai standar signifikansi. Haliiiniiberarti variabeliukuran 

perusahaan tidakiiberpengaruhiiterhadap nilai perusahaan atauiidenganiikataiilain H4 

ditolak. Hasil pengujian hipotesis keempat dalam penelitian menunjukan bahwa variabel 

ukuran perusahaan atauiibesariikecilnyaiiperusahaan dianggap tidak dapat memengaruhi 

nilai perusahaan. Haliiiniiidikarenakaniiukuraniiperusahaaniidinilaiiidariiitotaliiaset 

yangiidimilikiiiolehiiperusahaaniiuntukiikegiatanioperasionalnya,isemakin besar ukuran 

perusahaan akan semakin besar pula dana yang dibutuhkan untuk kegiatan 

operasionalnya. Perusahaanimemperolehisumberidanaisalahisatunyaiberasalidariihutang 

padaiipihakiieksternaliiperusahaan,iisehinggaiidapatiidisimpulkanibahwaisemakin besar 

ukuran perusahaan akan semakin besar pula hutangnya. Penarikaniihutangiiyang 

dilakukaniiperusahaaniibesariiseharusnyaiimampuiimembuatiiperusahaan memperoleh 

pengembalian berupa aset yang besar pula. Asetiiyangiidijadikaniijaminaniiuntuk 

memperolehiihutangiinilainya lebihiibesar daripadaiipengembalianiiaset yangiiditerima 

perusahaan.iHaliitersebutiimenunjukaniikurangiisolvabilitasnyaiiantaraiiaset danihutang 

yangimenimbulkanikekhawatiranibagiipara investor. Tingginya risiko dalam perusahaan 

tersebut dianggap dapat memperbesar potensi terjadinya kebangkrutan. Hasiliipenelitian 

ini sama dengan yangiidilakukaniioleh Jae-Hyun etial., (2019) yangiimenunjukkan 

bahwaiiukuraniiperusahaaniitidakiiberpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan. 

Uji koefisien determinasi (R2) 

Tabel 8. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Model 
Adjsuted R 

Square 
Kesimpulan 

1 0,320 

Variabel struktur modal, 

profitabilitas, likuiditas dan ukuran 

perusahaan secara simultan 

berpengaruh terhadap variabel nilai 

perusahaan sebesar 68%. 

Sumber : Data diolah 2020 
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Berdasarkaniihasiliiujiiikoefisieniideterminasiii(R2)ipadaitabeli4.12imenunjukkan 

bahwaivariabeliiindependeniiyangiidigunakaniidalamiipenelitianiiiniidapat menjelaskan 

variasiivariabeliidependeniidalamiihaliiiniiadalah nilai perusahaaniisebesar 32%. 

Haliiini terlihatiidariiinilaiiiAdjsutediiR Square sebesar 0,320. Sedangkan 68% variabel 

dependen nilai perusahaan dipengaruhiiiolehiivariabel - variabeliiyangilainidiluarimodel 

dariiipenelitianiiini. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

KESIMPULAN 

Tujuaniidariiipenelitianiiiniiiadalahiiuntukiimengujiiidaniimenganalisaaapengaruh 

struktur modal,aprofitabilitas,alikuiditas dan ukuraniiperusahaan terhadap nilai 

perusahaan. Penelitianiiiniiimenggunakaniisampelisebanyak 20 perusahaanipropertiidan 

real estate pada tahun 2013 -2018. Hasil dari penelitian ini mengatakan bahwaiihipotesis 

(1) yangiimenyatakan struktur modal berpengaruhiiterhadap nilai perusahaaniididukung 

olehiibuktiiiempiris. Hipotesisii(2) yangiimenyatakan profitabilitas tidakiiberpengaruh 

terhadapiinilai perusahaan didukungiiolehibuktiiempiris. Hipotesisi(3) yang menyatakan 

likuiditas berpengaruhiiterhadapiinilaiiiperusahaan di dukung olehiibuktiiiempiris dan 

hipotesis (4) yangiimenyatakaniiukuraniiperusahaan tidakiiberpengaruhiiterhadapiinilai 

perusahaanitidakiididukungiiolehiibuktiiiempirisiidenganiileveliisignifikansiii5%. 

 

SARAN 

Penelitianiiini hanya dilakukaniipadaiiperusahaaniipropertyiidaniirealiiestateiyang 

terdaftariidiiBursaiEfekiiIndonesiaiitahunii2013-2018 sehinggaiihasiliipenelitianiitidak 

dapatiidigeneralisasikaniipadaiisemuaiiperusahaan. 

Profitabilitasiidalamiipenelitianiiiniiihanyaiidiukuriimenggukaniproksi ReturniOn 

Asseti(ROA).iPenelitianiiselanjutnyaiidisarankaniimenggunakaniipengukuraniiyang lain 

untuk mencari variabel profitabilitas. MisalnyaimenggunakaniiNetiProfitiMargin 

(NPM)iiatauiiReturniOniEquityii(ROE). 

Bagiiiinvestoriisebaiknyaiimemperhatikaniinilaiiprofitabilitasiperusahaan sebelum 

menanamkan modalnya kedalam suatu perusahaan, karenaiapabilaiperusahaanimemiliki 

tingkatiiprofitabilitasiiyangiirendahiihaliiituiiakaniimenjadiiisinyaliinegatif bagi para 

investor. 

DalamiipenelitianiiiniiuntukinilaiiAdjustediRiSquare sebesar 0,320. Hal ini berarti 
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struktur modal,iiprofitabilitas,iilikuiditas, dan ukuraniiperusahaaniiberpengaruh 32% 

terhadapiinilai perusahaan daniisisanya 68% dipengaruhiiiolehiivariabel-variabeliilain 

diluariimodeliipenelitian. Penelitianiiselanjutnyaiidisarankaniiagariimenggunakaniiatau 

menambahiivariabeliiselainiivariabeliiyangiiadaiidalamipenelitianiini, misalnya variabel 

pertumbuhan perusahaan, manajemen aset dan lain sebagainya. 
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