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 Abstract  

 The purpose of this research was conducted to 

examine the effect of financial ratios and sales growth 

on dividend payout ratio (DPR) in manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. 

Data obtained by purposive sampling method. 

Financial ratios proxied by CurrentiRatioi (CR), Debt 

EquityiRatio (DER), Totali AssetiTurnover (TATO), 

Return on Equity (ROE). Research results show. 

TATO financial ratio has a significant effect on the 

Dividend Payout Ratio (DPR) 

  

 

PENDAHULUAN 

Brigham,iEugene, F daniMichael C, Enhardt. (2003: 104), dari sudut 

pandang iseorang iinvestor, imeramalkan masa idepan adalah ihakikat dari 

ianalisis laporan ikeuangan sedangkan idari sudut pandang imanajemen, analisis  

laporan keuangan akan ibermanfaat baik iuntu membantuimengantisipasiikondisi-

kondisi di masaidepan maupuniyang lebihipenting lagi,   sebagai ititik iawal 

http://jurnalekonomi.unisla.ac.id/index.php/jpensi


Fidyah Arini Kusuma Wardhani                       Jurnal Penelitian Ekonomi dan Akuntansi (JPENSI)                         

 http://jurnalekonomi.unisla.ac.id/index.php/jpensi  

 e-ISSN 2621-3168 

                           p-ISSN 2502 – 3764  
 

 

35             Volume 6 No.1, Februari 2021 

 
 

 

 

imelakukan perencanaan ilangkah-langkah iyang iakan meningkatkanikinerja 

perusahaanidi masa depan. 

Kebijakan idividen idapat didefinisikan sebagaiisuatu kebijakaniyang 

bersangkutan idengan ipenentuan pembagian ipendapatan i (earning) iantara 

penggunaanipendapatan untukidibayarkan kepada ipara pemegang isaham 

isebagai dividen iatau untuk idigunakan idalam perusahaan, yang iberarti 

ipendapatan tersebutiharus ditahanidi dalam perusahaan (Simorangkir dan 

Sadalia, 2010). 

Labaiditahan (RetainediEarning) dengan idemikian merupakan isalah satu 

dari isumber dana iyang paling ipenting untuk imembiayai ipertumbuhan 

perusahaan,isedangkan dividenimerupakan aliran ikas yang idibayarkan kepada 

ipara pemegang isaham iatau “equityiinvestors” (Riyanto, 2008: 265).  

Peneliti juga termotivasi dengan penelitian iyang idilakukan oleh Silviana 

dan Asyik (2016),iyang meneliti tentang Pengaruh iPertumbuhan iPenjualan, 

Profitabilitas idan Kebijakan Deviden Terhadapi Perubahan Laba Pada 

PerusahaaniManufaktur yangiTerdaftaridi Bursa EfekiIndonesia tahun 2011 - 

2014.  Hasil analisis regresi menunjukkanibahwa pertumbuhan penjualan dan 

profitabilitas berpengaruhi terhadap perubahan laba, sedangkani kebijakan 

deviden tidak berpengaruhipada perubahan laba.  

Berdasarkan Penelitianiterdahulu, peneliti itertarik imelakukan ipenelitian 

tentang Deviden Payout Ratio yang dipengaruhi oleh rasio-rasio keuangan dan 

pertumbuhan penjualan 

METODE PENELITIAN 

Metodeipengumpulanidata 

Data idalam ipenelitian iini diperoleh idengan imenggunakan imetode 

dokumentasi iyaitu ipengumpulan idata denganicara mengumpulkanidata 

sekunder dari ilaporan ikeuangan iyang itelah dipublikasi di Bursa Efek Indonesia 

melaui web www.idx.co.id 

VariabeliDependen (Y) 

Kebijakan iDividen idiukur menggunakan iDividend iPayout iRatio (DPR) 

 

                                
VariabeliIndependen (X) 

CR menunjukkan Perbandingan antaraiaktiva lancaridengan hutangilancar. 

PerhitunganiRasio ini adalah:   

http://jurnalekonomi.unisla.ac.id/index.php/jpensi
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DER menunjukan iperbandingan antara itotal ikewajiban (hutang) idengan 

Seluruh iekuitas (modal sendiri). Perhitungan Rasio iniiadalah: 

                            
TAT menunjukkan Perbandingan antara ipenjualan idengan itotal iaktiva. 

PerhitunganiRasio ini adalah: 

                         
ROE merupakan perbandingan antarailaba setelahipajak terhadap modal sendiri. 

Perhitungan rasio ini adalah: 

                    
Pertumbuhan Penjualan dihitung dengan rumus sebagai berikut  

                            

Di mana: ΔS = PertumbuhaniPenjualan 

Sales t = Penjualan ipada periode t  

Sales t-1 = Penjualanipada periode t-1  

 

TeknikiAnalisis 

Dataipenelitian dianalisisidengan menggunakan imetode iregresi iberganda 

melalui iprogram iStatitical iPackage ifor Social iScienses  (SPSS versi 16,0). 

 

Uji Ketepatan Model 

Penelitian iini imenggunakan analisis iregresi iberganda (Multiple Regression 

Analysis). iAnalisis iregresi linier iberganda iini idigunakan iuntuk menguji 

ipengaruh irasio-rasio ikeuangan dan iPertumbuhan iPenjualan iterhadap 

Kebijakan iDividen. iModel idalam penelitianiiniiadalah : 

                  Y = a + b1X1 + b2 X2 + b3 X3 + b4 X4 + b5X5 + e 

Dimana  Yt = Deviden Payout Ratio 

a = Koefisienikonstanta 

b = Koefisieniregresiidari masing-masingivariabel 

X1 =iCR 

X2 =iDER 

X3 =iTAT 

X4 =iROE 

X5 = Pertumbuhan Penjualan 

http://jurnalekonomi.unisla.ac.id/index.php/jpensi
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Sampel iperusahaan-perusahaan manufaktur iyang iselama iperiode itahun 

2015 sampaiidengan 2017  mengeluarkan laporan ikeuangan itahunan idengan 

informasi perusahaan membagikan deviden setiap tahunnya dengan perubahan 

penjualan yang positif.  iDiperoleh i18 perusahaan isampel iyang iselanjutnya 

digunakan isebagai isumber idata iuntuk analisis.  

Penelitianiiniimenggunakanidata sekunder idalam ibentuk ipooled icross 

sectional idengan iperiode i2015 isampai dengan i2017 idengan isampel 

isebanyak 18 iPerusahaan imanufaktur, maka isecara pooledicross 

sectionalidiperolehisejumlah 18 perusahaan ix i3 itahun = 54 data obervasi.  

Pengujian Asumsi Klasik  

Pengujian inormalitas menggunakan iuji iKolmogorov-Smirnov. hasil iuji 

inormalitas imenunjukkanibahwa semua ivariabel imencapai inormal iyang 

ditunjukkanidengan nilai signifikan > 0,05. Penentuan ivariabel iterdistribusi 

inormal atauitidak juga dapatidilihat melaluiinorma probabilityiplot 

yangipenyebaranititik-titik variabelnyaiseharusnya beradaitidak jauh di 

sekitarigaris Y=X dan Histogramiyang berbentuk kurva normal (norma curve). 

Uji iMultikolinearitas idilakukan untuk imengetahui iapakah iterdapat 

interkorelasi isempurna iantar ivariabel-variabel iindependen iyang idigunakan 

dalam ipenelitian iini. Uji iini idilakukan dengan iTolerance iValue idan 

iVariance Inflation iFactor (VIF). Agar itidak Multikolinearitas, ibatas  

ToleranceiValue > 0,1 dan VIF < 10. 5 variabeliindependen ToleranceiValue 

lebihidari 0,1 daniangka VIF ikurang idari i10, isehingga idapat disimpulkan 

ibahwa ikelima ivariabel independenitersebut tidakiada hubungan 

Multikolinearitasidan model regresiilayak untukidigunakan.  

Uji autokorelasi bertujuan untuk mengujiiapakah dalamimodel regresiiada 

korelasi iantara ikesalahan ipengganggu pada iperiode it idengan ikesalahan ipada 

periode isebelumnya. Konsekuansinya, variasi isampel itidak idapat 

menggambarkan ivariasi ipopulasinya. Akibatnya, modeliregresiiyangidihasilkan 

tidak idapat idigunakan iuntuk imenaksir nilai ivariabel idependen idari ivariabel 

independenya. Nilai nilai DW 1,104 dengan Adjusted R Square sebesar 0,226 

menunjukkan bahwa  nilai iDW iberada diantara i-2 isampai i2, isehingga idapat 

disimpulkan ibahwa itidak iterdapat autokorelasi ipada ipersamaan iregresi 

penelitianiini.  

Penelitianiiniidigunakanidiagram titik (Scatterplot) yang seharusnya titik-

titik tersebut tersebar secara acak agar tidak terdapat heteroskeditas. Dengan 

melihat igrafik iScatterplot, terlihat ititik-titikimenyebar secaraiacak, 

sertaitersebar baikidiatas maupun di bawahiangka 0 pada sumbu Y. Maka dapat 

diambil kesimpulan bahwa itidak iterdapat igejala heteroskedastisitas ipada 

imodel iregresi yangidigunakan. 

Analisis Regresi Berganda 

Berdasarkan analisis iregresi berganda idapat idiketahui ibahwa imodel 

penelitian yang idigunakan sudah itepat. Hal iini idapat idibuktikan idari inilai 

http://jurnalekonomi.unisla.ac.id/index.php/jpensi


Fidyah Arini Kusuma Wardhani                  Jurnal Penelitian Ekonomi dan Akuntansi (JPENSI)                         

 http://jurnalekonomi.unisla.ac.id/index.php/jpensi  

 e-ISSN 2621-3168 

                                             p-ISSN 2502 – 3764   

 

     Volume 6 No.1, Februari 2021                               38 
                

 

 

 

signifikan iF ikurang idari i0,05. menunjukkanibahwa nilai Fisebesar 4,092 

dengan nilaiisignifikansi pisebesar  0,004 dapat idisimpulkan inilai isignifikansi ip 

kurangidari 0,05 makaidapatidisimpulkan bahwa Hoiditolak daniH1 

diterimaimaka secara isimultan irasio-rasio ikeuanganidan pertumbuhan 

ipenjualan iberpengaruh terhadapiKebijakanidividen.  

Berdasarkan hasil menunjukan bahwaikorelasi antara DPR denganiseluruh 

variabeliindependen adalahikuat karena R sebesar 0,547ilebih darii0,05 

denganinilai Adjusted R Square sebesar 0,226 berarti 22% Deviden Payout Ratio 

disebabkan oleh CR,DER,TATO,ROE, dan Pertumbuhan Penjualan.  

Berdasarkan ihasil iperhitungan hanya iTATO iyang iberpengaruh isecara 

signifikan iterhadap ivariabel idependen yaitu iDeviden iPayout iRatio, idengan 

signifikansi ip isebesar i0,014. Sedangkan keempat ivaribel iindependen iyaitu 

CR,DER, iROE, idan iΔS itidak imemiliki pengaruh isignifikan iterhadap 

iDeviden Payout iRatio (DPR). Haliiniidikarenakan nilai signifikansiikeempat 

variabel masing-masing 0,702; 0,925; 0,343; dan 0,242, yang iberarti lebih ibesar 

idari itingkat signifikansiisebesar 0,05. 

Berdasarkan atas hasil ipenelitian ini, ivariabel iTATO imenunjukkan 

pengaruh iyang isignifikan iterhadap Deviden iPayout iRatio (DPR). Dimana 

koefisien iregresi iTATO ibernilai ipositif sebesar  0,414 iyang imenunjukan 

ibahwa TATO imemiliki ipengaruh iyang ipositif terhadap iDeviden iPayout 

iRatio. Artinya semakin ibesar iTATO iakan isemakin 

meningkatkaniDevideniPayoutiRatio. 

TATO memiliki pengaruh dominan iterhadap ikebijakan idividen (DPR) 

idengan inilai isignifikan i0,000 < 0,05. dalam lampiran IIc juga tampak bahwa β 

senilai 0.414 lebih besar dari keempat variabel independen denganinilai 

signifikani0,014i<i0,05 yangimenyatakan bahwa TATO berpengaruhipositif 

terhadap kebijakanidivideni(DPR). 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Penelitian iini idilakukan iuntuk membuktikan isecara iempiris itentang 

Pengaruh rasio-rasio ikeuangan iyang diproksikan idengan  iCR,iDER,iTATO, 

ROE, idan iPertumbuhan iPenjualan terhadap ikebijakan idividen. iPenelitian 

dilakukan ipada iPerusahaan imanufaktur yang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia padaitahuni2015 -2017.  

Rasio ikeuangan iyang idianalisis dengan iproksi iTATO iberpengaruh 

signifikan iterhadap iKebijakan idividen, sedangkan CR, DER, ROE, dan 

Pertumbuhan penjualan tidakiberpengaruh signifikan iterhadap Kebijakan 

dividen. Hasil ianalisis iini imenunjukkan ibahwa semakin ibesar iTATO iakan 

semakin meningkatkan iKebijakan idividen,idimana semakin icepat ipertputaran 

iasset perusahaan imaka isemakin ibesar 

perusahaanimengambilikeputusanitentang kebijakan idividen. TATO imerupakan 

variabel iyang idominan iberpengaruh terhadapikebijakanidividen. 
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